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PRIMEIRO ADITAMENTO AC INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EaiISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVELS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA. DA
TERCEIRA EMISSAO DE CONTAX PARTICIPACOES S.A,

Celebram esle "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissio Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espéeie
Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, da Terceira Emissao de Contax
Participagdes S.A." ("Aditamento™):

L como eraissora ¢ ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
{conforme definido abaixo) ("Debéntures”):

CONTAX PARTICIPACOES S.A.. sociedade por agBes com registco de emissor
de valores mobiliarios perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CYM"),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. na Praia de
Botafogo 370, 13° andar, parte, instrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 04.032.433/0001-30,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro ("JUCERJA™ sob o NIRE 33300275410. neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

1. como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo. representando 4
comunhic dos titulares das Decbénwmres (conforme definido abaixo)
("Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI  DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Scte de Setembro 99, 24° andar,
Centro. inscrita no CNPJ sob o n®13.227.994/0001-30, neste alo
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiducidrie"): e

lil. como fiadora ¢ principal pagadora, solidariamenie com a C ompanhia;

CONTAX-MOBITEL S.A.. socicdade por agBes sem registro de emissor dc
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro. na Praia de Botafogoe 370, 13° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob ¢ n.° 67.313.221/0001-90. neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Garantidora”);
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(Termos iniciados por letra maidscula utilizados neste Aditamento que ndo
estiverem aqui definidos t&m o significado que thes foi atribuido no “Instrumento
Particular de Escritura de FEmissio Puiblica de Debéntures Simples, Nzo
Conversiveis em AcgOes, da Espécie Quirografaria. com Garantia Fidejusséria, da
Terceira Emissdo de Contax Participagdes S.A.", celcbrado em 11 de julho.de 2014

("Escritura de Emisso”). que & parte integrante. complemeniar € inseparavel deste
Aditamento.)

CONSIDERANDO gue:
(A} foi celebrada a Escritura de Emissdo:

(B) a Companhia decidiu alterar determinados termos e condigbes da Emissdo ¢
da Oferta, incluindo:

(i)  aexclusdo do Procedimento de Bookbuilding,

(ii} a realizagio da Emissdo em série inica, com a exclusdio das
Debéntures da Segunda Série;

(iii) alteragdo do prazo das Debéntures e das condi¢des da amortizagao;

(iv) a alteragio das condighes de resgatc antecipado facultativo e
amortizacio antecipada facultativa; ¢ ’

(v)  aintermediagdo da Oferta por mais de uma instituiggo financeira;

(C} as Debéniures ainda n3o foram subscritas ¢ integralizadas, de modo qu¢ as
matérias objeto deste Aditamento independem de qualquer assembleia geral
de Debenturistas;

(D) as partes desejam aditar a Escritura de Emissdo. para refletir o disposto no

Considerando (B} acima ¢ as deliberagSes abaixo, nos termos previstos neste
Aditamento:

resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZACAQ
1.1 Este Aditamento é firmado com base nas deliberagdes:

I da reunidio do conselho de adminisiragio da Companhia realizada
em 29 de agosto de 20141 e

1. da  assembleia geral extraordindria de acionistas da
Garantidora realizada em 29 de agosto de 2014.
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ADITAMENTO

A Escritura de Emissdo € nesic ato, aditada, conforme as deliberagdes
previstas na Clausula | acima.

RATIFICACAQ DA ASSUNCAO DAS ORRIGACOES PELA GARANTIDORA

TFicam neste ato ratificadas. desde sua aprovagao pela Garantidora, 2 condigio
da Garantidora como fiadora da Emissgo. obrigande-se, solidariamente com a
Companhia, em cardter imevogavel ¢ irretratével. perante 03 Debenturistas.
como fiadora, principal pagadora ¢, solidariamente com a Companhia,
responsavel por todas as obrigagBes pecuniarias da Cormnpanhia, nos termos
das Debéntures e da Escritura de Emissao.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia ¢ a Garantidora. ncste ato. reiteram todas as declaragdes
prestadas na Escritura de Emissio, que se aplicam a este Aditamento, como
se aqui estivessem transcrilas.

RATIFICACAC E CONSOLIDACAQ

Todos os demais termos & condicdes da Escritura de Emissio que ndo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecet vilidos e em pleno viger.
sendo transcrita, no Anexol a este Aditamento, a verséo consolidada da
Escritura de Emissio, refletindo as alteragGes objete deste Aditamento.

D2POSICOES GERALS

As obrigagdes assumidas nesie Aditamento t8m carater irrevogivel e
iretratével, obrigando as partes e S€Us SUCESSOres, 4 qualquer titulo, 20 seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragio a esie Aditamento somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instiumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no wdo ou ¢m parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento néo afetara as demats. que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula deste
Aditamento, as partes s¢ obrigam a negociar, No MENOT Prazo possivel, em
substituicio & clausula declarada invdlida ou nula, 2 inclusgo, neste
Aditamento, de termos € condi¢des validos que reflitam oS termos €

condicdes da clausula invalidada ou nola, observados a intengdo ¢ 0 objetivo
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6.4

6.6

das paries quando da negociagiio da clausula invalidada ou nula ¢ o contexte
em que s¢ insere.

Qualguer tolerdncia. exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade. ¢ ndo configurard rentineia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
{inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragfio, ransigéncia,
remissdo, modificacio ou redugfio dos dircitos e obrigagdes dagui
decorrentes. g

As partes recophecem este Aditamento e as Debénturcs como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585. incisosI e 1II, da Lei

n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddizo de Processo
Civil™.

Para os fins deste Aditamento, as partes poderfo. a seu ¢ritério exclusivo,
requerer a execugsio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processe Civil, sem
prejujzo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo e deste
Aditamento.

Eoro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de
Janeiro, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
este Aditamento em 4 {quatro} vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadss. que também o assinam.

Sio Paulo, 29 de agosto de 2014,

(As assinaturas scguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Primeiro Aditamento a0 Instrumento Particular de Escritura de Emiss#o Pablica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Aghes, da Espécie Quirografiria, com Garentia Fidejussdria, da
Terceira Emissio de Contax Participagdes S.A., celebrado em 29 de agosto de 2014, entre Contax
Participacdes S.A., Simplific Pavarini Disuibuidora de Tiwlos ¢ Valores Mobilidrios Lida. e
Contax-Mobitel S.A. — Pigina de Assinaturas.

i-'{ CONTAX PARTICIPACOES S.A.
f .
i
[\[}\u.l— (\-’ i«’(,w tﬁ/ \
E o e o —_—
Nome:', | Carios Hearique Zanvettor Nome: et Beio
Cargo: Diretor Prasideate Cargo: Diretor Exetutivo

Grupo Contax

SIMPUIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

L“\/\,/—\
O N— . ~
Nome: . \ Nome:
. aarousienicius 5.da fiocha . ‘
Cangor CPF:461.701.807-00 Cargo: Carlos Alberts Bacha
CPF 506.744.557-53
CONTAX-MOBITEL S.A.
t
Al L
Pk .\ o wl il :
Nome: . Carios Henrique Zanvetlor Note: José Robeto Berldo
% Diretor Presid - i r Execul
Cargo: iretor Presidente . Cargo: Giupo Contax

Testemunh

Q.
AN T

Norae: aoi,.:{:? i Nome: Rosiléa Mayer Florentino
Id.: Grupo Gontax 1d.: CPE; 702.218,287-00
CPF/MF: c4d. €35. 4% 96 CPFME:
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PRIMEIRO ADITAMENTO AG INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES. NAQ CONVERS{VEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA. COM GARANTIA FIDEJUSSORIA. DA
TERCEIRA EMISSAC DE CONTAX PARTICIPACOES S.A.

ANEXO T

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA. DA
TERCEIRA EMISSAC DE CONTAX PARTICIPACOES S.A,

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de
Debéntures Simples. N3o Conversiveis em Ag¢Ses, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidojusséria, da Terceira Emissdo de Contax Participagdes S.A.”
("Escritera de Emiss8o™):

1. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
{"Debéntures™):
CONTAX PARTICIPAGOES S.A.. sociedade por agdes com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM").
com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 370, 13° andar. parte. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 04.032.433/0001-80,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33300275410, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia”):

II.  como agente fiducidrio. nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a

comunhio dos titulares das Debéntures {conforme definido abaixo)
("Debanturisias"):

SIMPLIFIC  PAVARMNL  DISTRIBUIDORA DE  TiTULOS £ VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade do Rie de
Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar,
Centro. inscrita no CNPJ sob o n.?15227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (*Agente Fiducirig"): e

M. como fiadora ¢ principal pagadora. solidariamente com a Companhia:

CONTAX-MOBITEL $.A.. sociedade por agdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 370, 13° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 67.313.221/0001-90. neste ato
represeitada nos termos de seu estatuto social ("Carantidora”);
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gue resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo. de acordo com os seguintes termos
¢ condicdes:

l.
1.1

N

tJ
H
o

AUTORIZACAQD

A emissio das Debéntures. nos termos da Lei nc6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes”) ("Emiss3o™). a oferta piblica de distribuigiio com esforgos restritos
de colocagie das Debénmires, nos fermos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforine alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarias"). da Instrugio CVM n.° 476. de 16 de jansiro de 2009, conforme
alterada  ("Instrucio CVM 476™), ¢ das demais disposigBes legais e
reguiamentares aplicdveis ("Oferta™), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixo}. ¢ a celebragdo desta Escriturz de Emissfo ¢ do Conirate de
Distribuigdo (conforme definide abaixo) serfo realizadas com base nas
deliberagtes:

L. da reunido do conselho de administragiic da Companhia realizada

em  1°dejulhode2014 ("RCA  da  Compaphia  de
1° de jnlho de 2014") -

1I. da reunido do conselho de adininistragdo da Companhia realizada

em  29deagostode 2014 ("RCA  da  Companhia  de
29 de agosto de 2014™):

LEL da assembleia geral extraordindria de acionistas da Garantidora
realizada em 1°de julho de 2014 ("AGE da Garantidora de
1° de julho de 30t4™): e

Iv. da assemblcia geral extraordindria de acionistas da Garantidora
realizada em 29 deagosto de 2014 ("AGE da_Garaptidora de
29 de acosto de 2014™).

REQU[SITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebragio desta Escritiira de
Emussio ¢ do Contrato de Distribuicdo serdio realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicagdo dos atos societdrios. MNos termos do
artigo 62, tnciso [, da Lei das Sociedades por Ac¢des:

() 2 aa da RCA da Companhia de 1°de julho de 2014 foi /\
arquivada na JUCERJA em 16 de jutho de 2014 ¢ publicada no
Didrio Oficial do Estadp do Rio de Janeiro ("DOERI") & no

N\
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Iv.

jornal "Brasil Econémico” em 3 de agosto de 2014, nos termos
do artigo 289 da Lei das Sociedades por AgBes;

(b) a ata da RCA da Companhia de 29 de agosto de 2014 serd
arquivada na JUCERJA e publicada no DOERJ ¢ no jomal
"Brasil Econdmico”. nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes; ’

(c) a ata da AGE da Garantidora de 1°dejulho de 2014 foi
arquivada na JUCERJA em [° de agosto de 2014 ¢ publicada no
DOERI ¢ no jornal "Diario Comercial” em 7 de agosto de 2014,
nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des:

(d) a ata da AGE da Garantidora de 29 de agosto de 2014 serd
arquivada na JUCERJA e publicada no DOERY e no jornal
"Didric Comercial”, nos termos do artigo 289 da Lei das
Saciedades por Agdes.

inscrigdio e registro deste Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, ineiso 11 ¢ pardgrafo 3° da Lel das Sociedades por AgSes.
e dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015. de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada:

(a) esta Escfitura de Emissdo foi inscrita na JUCERJA em
30 de jutho de 2014, sob o nlED33000551-000/9, ¢ seus
aditamentos serdo inscritos nga JUCERJA: e

{b) esta Escritura de Emissfo loi registrada perante o 6° de Registro
de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 28 de julho de 2014, e
seus aditamentos serfo averbados ne caridrio de registro de
titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfo registradas para
distribuicdo no mercado primério por meio do MDA — Médulo de
Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢io das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociagdo e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serde registradas
para -negocia¢io no mercado secunddrio por meio do Médulo
CETIP21 ~ Tiwmlos e Valores Mobiliaros ("CETIP21").
administrado e operacionalizado pela CETIP. sendo as negociagtes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP € as
Debéntures depositadas na CETIP:

2° R.7.D. da Capital de S&o Paulo
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V. registre da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM. nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM 476. por se tratar de oferta piblica de distribuicio
com esforgos restritos de colecagdio: e

VI, registro da Oferra pela ANBIMA— Associacdio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeire e de Capitais ("ANBIMA™). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 19, pardgrafo 2% do "Cédigo ANBIMA de Regulacio ¢
Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribnicsio e
Aquisicio de Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de
informagBes para 2 Base de’Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulaciio e Melhores Priticas da ANBIMA anteriormente & data
de encerramento da Oferta.

OBRJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagio, direta ou indireta, em
ouwras sociedades. comerciais ¢ civis, come socia, acionista ou quotista, no
pais ou no exterior.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissfio serfio
integralmente utilizados parza o refinanciamento de dividas da Companhia e o
scu reforgo de caixa.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagiio. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢go com
esforgos restritos de colocagio. nos termos da Lei do Mercado de Valores
Maobilidrios, da InstrucBo CVM 476 ¢ das demais disposicbes legais e
reguiameniares aplicdveis. e do "Contrato dc Coordenagdo & Distribuicio
Piblica de Debéntures Simples, N#o Conversiveis em Ag¢Ses, da Espécie
Quirografaria. com Garantia Fidejusséria, da Terceira Emissdo de Contax
ParticipagGes S.A." ("Conirato de Distribuicao”). com a intermediagio de
instituicdes integrantes do sistems de distribuicio de valores mobilidrios, sob
o regime de garantia firme de colocagfio, com relagio 2 totalidade das
Debéntures, tendo comoe publico alvo investidores qualificados. assim
definidos nos termos do artigo 4® da Instrugo CYM 476 (“Investidores

Oualificados™).
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6.3
6.4

6.7

Prazo de Subscri¢@o. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Ciausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo. & partir
da data de inicio de distribuig8o da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
pardgrafo 2° da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por. no
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, 2 vista, no ato da subscri¢zo
("Data_de Integralizac#o”). ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitirio (conforme definido abaixo), acrescide da Remuncragio
(conforme definido abaixo) aplicavel, ealculada pro rata femporis desde a
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) mé a respectiva Date de
Integralizagéio ("Preco de Subsericio™).

Negociagdo. As Debéntures serfo registradas para negociacio no mercado
secundirio por meio do CETIP2Z1. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscriciio ou aquisi¢do pelo
investidor. nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476, observado
o cumprimento, pela Companhia. das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissde. As Debéntures representam a terceira emissfio de
debgntures da Companhia,

Valor Total da Emissdo. O valor total da EmissHo serd de R$310.000.000.00
{(trezentos e dez milhdes de reais). na Data de Emiss3o.

Quanridade, Serio emitidas 31.000 (trinta e urna mil) Debéntures,

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfio valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitério™).
observado o disposto no artigo 4°, inciso I1. da Instrugio CVM 476.

Séries. A Emissfo serd realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa. escritural, sem emissfio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serz comprovada pelo
extrato de eonta de depésito emitido pelo Escriturador {conforme definido
abaixo). e. adicionalmente, com relagio 3s Debéntures que estiversm
depositadas na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tajs Debéntures.

escrituragiio das Debéntures € a Itali Corretora de Valores S.A., instituigio

p A
~

10 \ _;”ﬁ,

Escriturador Mandatdrio. A instituigdo prestadora de  servicos de }
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financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400. 10°andar. inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

68  Banco Liguidante. A instituiglio prestadora de servigos de banco liquidants
das Debéntures € o Jtad Unibanco S.A., instituigo financeira com eseritério
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Scuza Aranha 100, Tome Olavo Sembal, inserita no CNPJ sob o
n.° 60.701.120/0001-04 ("Banco Liquidante™).

6.9  Conversibilidade. As Debéntures nio serfio conversiveis em acdes de
emissio da Companhia.

6.10 Espécie. As Debéntures serdio da espécie quirografiria, nos termos do

artigo 38 da Lei das Sociedades por Agdes. garantidas pela Fianga, nos
termos da Clausula 6.11 abaixo.

6.11 Garantia Fidejussoria. A Garantidora, neste ato, se obriga, solidariamente
com a Companhia, em cardter irrevogdvel e irretrativel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo iinico, 364, 366, 368. 821, 827,
830, 834, 833, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil™), e nos artigos 77 ¢ 595 da Lei n.° 5.869.
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").
pele pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios {(conforme definido abaixo),
devidos pela Companhia ¢ pela Garantidora nos termos das Debéntures ¢
desta Escritura de Emissfo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciirio e/ou pelos Debenturistas
em decorréneia de processos. procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou desta Eseritura de Emissfio. nas datas
previstas mesta Escritura de Emissio  (*Obricacdes  Garantidas™).
independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial. ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Clausula 6.22 abaiko ("Fianca").

6.11.1 Cabe a0 Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial. da
Fianca. conforme fungfio que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissio. uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
das Obrigages Garantidas. A Fian¢a poders ser excurida e exigida pelo
Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias até a integral & efetiva
quita¢do de todas as Obrigagtes (arantidas, sendo certo que a ndo execugdo
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da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipdtese,
perda do dircito de execugo da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrari em vigor na data de celebragiio desta Escritura de Emissiio e

permanecera valida até o pagamento integral das Obrigages Garantidas.

6.11.3 A Garantidora, desde j4, concorda e se obriga s, (1) somente apos a integral

6.12

6.14

quitagdo das Obrigagdes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures
¢ou desta Escritura de Emissio: e (ii) caso receba qualquer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
das Debéntures /ou desta Escritura de Emissao antes da integral quitaggio das
Obrigagdes Garantidas repassar. no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiduciério. para pagamenio aos Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das
Debéntures serd 29 de agosto de 2014 ("Data de Emissio").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, o prazo das
Debéntures serd de 1R (dezoito) meses, contados da Data de Emissio.
vencendo-se, portanto, em 29 de fevereiro de 2016 ("Data de Vencimenta").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacio antecipada
das Debéntures ¢/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures. nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd integralmente pago
na Data de Vencimento.

Remunera¢do. A remuneragia das Debéntiires serd a seguinte:

L atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
n3o sera corrigido monetariamente; e

IL Juros remuneratorios: sobre o saldo davedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures incidirfio  juros remuneratdrios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo®. cxpressas na forma percentual ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias dteis, caleuladas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Intemet (hitp:/www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao
ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis ("Sobretaxa.
e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracfio"), calculados de

\,
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forma exponencial e cumulativa pro rata remporis por dias tteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior. conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipadoe das Debéntures, de amortizacio
antecipada das Debéntures efou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséio, a Remuneragdo serd paga semestralmente a
partic da Data de Emiss3o. nos dias 28 de fevereiro de 2015,
30 de agosto de 2015 e 29 de fevereiro de 2016. A Remuneragdo
serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

1= VNe x (FatorJuros - D
Sendo que:

J = valor unitaric da Remuneragio devida em cada data de
pagamtento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debénturcs,
informado/calculado  com 8 (oito}) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parfimetro de flutuagiio
acrescido de spread (Sobretaxa). calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDIx FutorSpreai
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissiio
ou a data de pagamente de Remuneragfio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo. exclusive.
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FarorDI = ﬁ b+

=]
Sendo que:

n = namero total de Taxas DI-Over. consideradas na apuracio do

F1 g 1)

produtério. sendo "n” um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";
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TDI; = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressz ao dia. calculada com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento. apurada da seguinte
forma:

DI, =[Q’~;+1)”’ —1
"\ Too

Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem *k", divulgada pela CETIP, vilida
por 1{um) dia 1til {overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais:

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais.
com arredondamento. apurado da seguinte forma:

FatorSpregd = [-?%‘;E + l)m

Sendo que:
spread = 1,2000; ¢
n = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a data de

pagamento de Remuncragfio imediatamente anterior, conforme o
£as0, ¢ a data de caleulo. sendo "n" um niimero inteiro.

Obscrvagdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resuitante da expressio (1 + TDIL) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-s¢ o produtério dos fatores {1 + TDI), sendo que a cada
fator acumuiado. trunca-se o rtesultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrdo, ¢ assim por diante até
o altimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se ¢ fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimals, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1 Observade o disposto na Cldusula 6.15.2 abaixo. se, quando do cdlenlo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas 4s Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo. a Taxa D1 nZo estiver disponivel, serd wtilizado, em sua

~

substitni¢do. © percentual correspondente 3 dltima Taxa DI divulgada
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oficialmente até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer
compenszgdes financeiras, multas ou penalidades entre 2 Companhia, 2
Garantidora efou os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI.

6.15.2 Na hipétese de extinglio, limitagio e/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/on
divnlgaciio, ou no case de impossibilidade de aplicagfio da TaxaDI as
Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da daia de extingdo da Taxa DI ou da data da proibi¢do
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, ¢ma comum acordo com a Companbia e
observada a regulamentagdio aplicavel, sobre o nove parimetro de
remuneracio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquete que methor
reflita as condigdes do mercado vigentes & época. A€ a deliberagio desse
novo parimetro de remuneragio das Debéntures, quando do cilculo de
guaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escrivra de Emiss3o, serd utilizado o percentual cormrespondente & dltima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Companhia. a Garantidora efou os Debenturistas quando da
deliberagsio do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes-da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas nio
seri reafizada, ¢ a Taxa DL, a partir da data de sua validade. passard a ser
novamente utilizada para o cileulo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas &s Debénlures previstas nesta Eseritura de¢ Emissdo. Caso. na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndio haja acordo sobre a
nova remuneracdo das Debéntures entre a Companhia & Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacio. a
Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio {sem
prejuizo da Fianga). com scu comscquente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacio da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimenio, ¢ que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneracdio, calculada pro rata remporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior.
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do
calenlo de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas &s Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissfio. sera uwtilizado o percentual correspondente &
fltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.15.2. declarando que o ali disposto nfo importard novagdo, conforme
N\
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6.13.3 A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.15.1 ¢ }
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6.16
6.17

6.18

6.19

definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto. ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. A Garantidora,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos ¢ quaisquer documentos
necessirios 4 efetivagio do disposio na Clausula 6.15.2.

Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuacdo programada.

Resgate Antecipado Facultative.  Sujeito 20 atendimento das condicBes
abaixo. a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive. de 28 de fevereiro de 20135, ¢ com aviso prévio aos
Debenturistas (comunicados individualmente por meio do Agente Fiduciario
ou na forma da Clausula 6.28 abaixo, a critério da Companhla) ao Agente
Fiducidrio. ao Escrinurador. ao Banco Liguidante ¢ 2 CETIP. de 5 {cinco)
Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (seado
vedado o resgate parcial) das Debéntures em circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Deb2ntures, mediants o pagamento do saldo devedor do

Valor Nominal Unitdrio das Debénures. acrescide da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, atié a data do
efetivo pagamento. sem qualquer prémio ou penalidade.

Amoriizag@o Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigses
abaixo, a Companhia podera. a seu exclusivo critério, realizar, a gualquer
tempo a partir. inclusive. de 28 de fevereiro de 2015, ¢ com aviso prévio aos
Debenturistas (comunicados individualmente por meio do Agente Fiduciario
ou na forma da Cliusula 6.28 abaixo, a critério da Companhia), a0 Agente
Fiducidrio. ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 3 CETIP, de 5 (cinco)
Dias Uteis da data do evento, amortizagoes amecrpadas sobre o saldo devedor
do Valor Nominal Unitdric da totalidade das Debéntures, medianfe o
pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulacZo,
acrescido da Remuneragdo. calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo ou a data de pagamento de Remuneracfo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. sem guatquer prémic ou
penalidade.

Oferta Facuitativae de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério. realizar, a qualquer tempo, oferta faculiativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures. que serd enderzsgada 2 todos os
Debenturistas. sem disting#o. assegurada 2 igualdade de condi¢des a todos o0s
Dehenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
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titulares, de acordo com os termos ¢ condigdes previstos abaixo ("Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”): ’

I. a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagiio ao Agente Fiduciario €. na mesma data,
por meio de publicagdo de andncié nos termos da Cliusula 6.28
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”), o
qual deverd descrever os termos e condicdes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd relativa 4 totalidade ou a parte das
Debéntures em circulagfio; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado se refira a parte das Debéntures em circulagio, a
quantidade de Debéntures em circulagio objeto da Oferta
Facoltativa de Resgate Antecipado, observado o disposte no
inciso [V abaixo; {c) se a Oferra Faculiativa de Resgate Antecipado
estard condicionads & aceita¢fo desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso
exista. que nfo poderd ser negativo; () a forma de manifestaczo, a
Companhia. pelos Debenturistas que optarem pela adesiio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado ¢ o pagamento das Debéntures indicadas por seus

_ respectivos titulares em adesio 4 Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfo & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado e que deverd ocorrer no prazo de. no minimo.
10 (dez) dias contados da data de publicagio do Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado: e {g) demais informagbes
necessirias para a tomada de decisfo pelos Debenturistas & 2
operacionalizagiio do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesio 4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado:

1. a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de
adesio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b} com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Utels da respectiva data do
resgate antecipado. comunicar ao Escriturador, 2o Banco Liquidante
¢ a CETIP a respectiva data do resgate antecipado;

1. o valor a ser pago em relagdo 2 cada uma das Debéntures indicadas
por ssus respectivos titulares em adesdo & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio. acrescido (a) da Remuneragio. calculada pro
rata temporis desde 2 Daia de Emissdio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior. conforme o caso, até a data
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6.20

6.21

do efetivo pagamento; e (b)sc for o caso. de prémio de resgate
anlecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Companhia, o qual nfo podera ser negativo;

V. caso 2 Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, ¢ a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesfio & Ofenia Facultativa de Resgate Amatecipado
seja maior do que a quantidade & qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entfio o resgate
antecipado serd feito mediante sorteio dentre aquelas que tenham
sido indicadss em adesio & Oferta Facultativa de Resgate
Anteeipado. coordenado pelo Agente Fiduciario. Os Debenturistas
sortcados serfio informados. por escrito, com, no minimo, 2 {dois)

Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do
sorteio: '

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nos
termos da Clausula 6.22 abaixo;

VI o resgate antecipade parcial, com relagao as Debéntures (a) que
estzjam depositadas na CETIP. serd realizado em conforinidade
com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragiin. rateio e validagiio da quantidade de
Debéntures n serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas
fora do ambito da CETIP; e (b) que ndio estejam depositadas na
CETIP, serd realizado em conformidade com os procedimenios
operacionais do Escriturador: ¢

VIL uma vez comunicada a realizagio do resgate, so sera admitida a
mudanga da data prevista no inciso Il acima mediante aprovagio de
titulares de Debéntures represemtando, no minimoe. 2/3 (dois ter¢os)
das Debéntures em circulacdo.

Agquisiedo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo. adquirir

Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 35,
pardgrato 3% da Lei das Sociedades por A¢les ¢ na regulamentagio aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo. a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novaments
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos tfermos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 2 mesma Remuneraglo aplicével as demals
Debéntures em circulagdo.

Direito ac Recebimenio dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debemiuristas nos termos desta Escritura de
\
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Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.22  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures o a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companbia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emissfo. serdo realizados (i) pela Comparnhia.
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, &
Remuneracdo, a prémio de vesgate antecipado (se houver. no ambito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) ou de amortizagfo antecipada e
80s Encargos Moratorios, ¢ com relagio 4s Debéntures que estejam
depositadas na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, nos demais
casos, por meio do Eseriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso:

ou (i1} pela Garantidora. em qualquer caso. por meio do Escriturador ou na
sede da Garantidora, conforme o caso.

6.23  Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Eseritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Utid subsequente. se o sen vencimento coineidir com dia
que n#o seja Dia Util, nie sendo devido ‘qualguer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util” significa
(1) com relacdio a qualquer obrigacio pecuniaria realizada por meio da CETIP.
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional:
(i) com relagho a qualquer obrigagio pecunidria que ndo seja realizada por
meio da CETIP. qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sdo Paulo. Estado de S50 Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro. e que ndio scja sabado ou domingo: e (iii) com
relagdo a qualquer obrigagio n#io pecuniiria prevista mesta Escritura de
Eniissdo. qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro, e que niio seja sabado ou domingo.

6.24  Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia ¢ pela Garantidora aes Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisso, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracao. calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial. (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracio de
més, caleulados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; ¢ (i) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratérios™).

6.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparccimento do
Debenturisia para receber @ valor comespondenie a quaisquer obrigagBes
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pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo n3o the dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, asscgurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, mo caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdrin. Caso qualguer Debenturista tenha imunidade ou
iseng@o tributiria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatdria da referida imunidade on isencdo

- ributdria. sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos

nos termos da legislagfo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipade. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.27.1 3 6.27.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagles decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia ¢ pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragiio, caleulada prorata temporis
desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remunecracio
imediatamente anterior, conforme o caso. até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.27.1 abaixo e 6.27.2 abaixo
(cada evento, um "Evento de Inadimplemnento™).

6.27.1 Constituem Eventos de Inadimplemento gque acarretam o vencimento

automdtico das obrigagbes decorrentes das Debénnures, independentemente
de aviso on notificagdio, judicial ou exwajudicial. aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.3 abaixo:

L. pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia nilo elidido ou
decretacdo dc falénciz da Companhia, da Garantidora cfou de
qualquer das Controladas Relevantes (conforme definido abaixo):

1L pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulade pela
Companhia, pela Garantidora e/ou por qualquer uma das
Controladas Relevantes. independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

4. liquidagdo ou dissolugdo da Companhia, da Garantidora efou de
qualquer uma das Controladas Relevantes, exceto se em decorréneia
de uma operagio socictdria que nfio constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso IX abaixo:

Iv. cancelamento, revogagdo ou rescisdo desta Escritura de Emissao.
sem a observéncia de seus termos;
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V. ndc pagamento de qualquer obrigagdo pecunifria relativa &s
Debéntures ¢/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na respectiva
data de pagamento, nfo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do respectivo inadimplemento;

V1. vencimento antectpado. scja por declaracio do respectivo credor ou
de forma automdtica. de qualquer Obrigagdio Financeira (conforme
definido abaixo) da Companhia. da Garantidora e/ou de gualquer
uma das Controladas Relevantes em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$35.000.000,00 (rinta ¢ cinco milhdes de
reais), atualizado, anualmente, de acordo com a variacio acumulada
do TPCA. ou seu equivalente em outras moedas;

VIL inadimplemento no pagamento de qualquer Obrigagdo Financeira da
Companhia. da Garantidora e/ou de qualquer wna das Controladas
Relevantes em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$33.000.000.00 (wrinta ¢ cinco milhdes de reais). atuzlizado.
anvalmente, de acordo com a variacio acumulada do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas, niio sanado em até 15 (quinze) dias
contados de sua ocorréncia;

VIII.  protesto de titulos contra a Companhia, a Garantidora e/ou contra
qualquer uma das Controladas Relevantes que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do referido protesto pela
Companhia. pela Garantidora ou por qualguer das Controladas
Relevantes, conforme o caso, cujos valores individuais ou
agregados sejam iguais ou superiores 2 R$35.000.000.00 (trinta e
cinco milhdes de reals), ataglizado, anualmente. de acordo com a
variagio acumulada do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

X cisfo, fusdo, incorporagio ou incorporacdo de agdes envolvendo a .
Companhia, exceto:

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representando. no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em cirenlagio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisfio. fusdo ou incorporagiio da
Companhia. se tiver sido assegurado acs Debenturistas que o
desclarem. durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagfio das atas dos atos societarios refativos a
operacio. o resgate das Debéntures de que forem tiwlares,
medianie 0 pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescide da Remuneracfio, calculada prorata
temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento;
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(¢) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia

scja a incorporadora), de qualquer Controlada da Companhia;
ou

(d) pela incorporagiio, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora). de agBes de emissio de qualquer
Controlada da Companhia;

X. reducdo de capital social da Companhia com restituicio aos
acionistas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em circulacfio, conforme

disposto no artigo 174, pardgrafo 3% da Lei das Sociedades por
Acdes: e

X1, transformagdo da forma societiria da Companhia de sociedade
anfnima para sociedade limitada, nos tenmos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des.

6.27.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acametar o vencimento
das obrigagies decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei efou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L decis@o judicial proferida por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegalidade, invalidade. nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢Bes), que ndo seja
reformada ou tenha seus efeitos suspensos no prazo de 15 (quinze)
dias contados da ciéncia, pela Companhia, pela Garantidora oun seus
respectivos representanfes ou procuradores. ou publicacio da
referida decisfio. o que ocorrer primeiro;

IL inadimplemento. pela Companhia, pela Garantidora efou por
quaiquer das Controladas Relevantes, de qualquer obrigagio nido
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, desde que tal
descumprimento nio seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data prevista para seu cumprimento ou contado do
respectivo descumprimento, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigagSes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura de Emisséo;

de forma automatica, de qualquer Obriga¢do Financeira de qualquer
uma das Controladas (exceto as Controladas Relevantes) em valor.
individual ou agregado, igual ou superior 2 R$35.000.000.00 (trinta
¢ cinco milhes de reais), atualizado, anualmente, de acordo com a
variacdo acumulada do IPCA;\Q}.\J~ seu equivalents em outras moedas;

1L vencimento antecipado, seja por declaragio do respectivo credor ou J
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Iv. inadimplemento no pagamento de qualquer Obrigacio Financeira de
qualquer uma das Controladas (exceto as Controladas Relevanies)
em valor, individual ou =agregado, igual ou superior a
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), atualizado,
anualmente. de acordo com a variagio acumulada do IPCA. ou sen
equivalente em outras moedas:

V. ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado ou deciso arbitral final contra a Companhia.
a Garantidora v/ou qualquer das Controladas Relevantes, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$35.000.000.00 (trinta
¢ cinco milhdes de reais), no prazo de asé 10 (dez) dias contados a
partir da data estipulada para pagamento, atualizado, anualmente, de
acorde com a variagiio acumulada do IPCA, ou seu equivalents em
outras moedas;

VL falta de cumprimento por parte da Companhia. da Garantidora efou
por qualquer das Controladas Relevantes, durante a vigéneia das
Debéntures, das lets, normas ¢ regulamentos. inclusive, mas nio se
limitando a. ambientais ¢ consumeristas, que afetem, ou possam
afetar de forma material, a capacidade da Companhia ou da
Garantidora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigagles
nesia Escritura de Emissio;

VIL mudanga. direta ou indireta, de controle acionsrio da Companhia
efou da Gardntidora, tal como definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des. exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando. no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacdo; ou

(b) por alteragdes do controle direto. desde que o controle indireto
permarneca inalterado; :

VI cisfo, tusdo, incorporacio ou incorporacio de agdes envolvendo a
Garantidora efou qualguer das Controladas, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo. 2/3 {dois ter¢os) das Debéntures em circulacio: ou

{b) pela incorporagio, pela Garantidora (de modo que a Garantidora
seja a incorporadora), de qualguer Controlada da Garantidora;

{¢) pela incorporagdo, pela Garantidora (de modo que a Garantidora
s¢ja a incorporadora). de agBes de emissio de qualquer
Controlada da Garantidora; on

(d} serealizada exclusivamente entre Controladas:

~ -
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IX. {a) alteracdo, direta ou indireta, do conmole acionario de
qualquer das Controladas, que represente, individualmente, 3%
(cinco por cento) ou mais da receita liquida consolidada da
Companhia. apurado tendo por base as DemenstragBes Financeiras
Consolidadas da Companhia mais recentes em relagdo ao evento
que deliberou a alteragdio do controle acionario: ou (b) uma ou mais
operagdes de alteragdio, direta ou indireta do controle acionario, de
2 {duas) on mais Controladas que representem, cumulativamente
durante a vigéncia das Debéntures, 10% (dez por cento) ou mais da
receita liguida consolidada da Companhia, sendo que a apuracio do
percentual de cada Controlada na receita liquida da Companhia
deverd ter por base as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Companhia mais recentes em relagio ao respectivo evento que
deliberou a alteragdio do controle acionario, exceto, ern ambos o8
casos. se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacio: e

X. ndo observincia, pela Companhia. de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto. "[ndices Financeiros”), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo)
trimestralmente, e verificados pelo Agente Fiducifrio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fidueidrio, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1
abaixo. inciso I}, alinca(2). tendo por base as Demonstragdes
Financeiras Consclidadas da Companhia, a pattir. inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
30 de setembro de 2014: -

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3.0 (trés) vezes: e

{b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,65 {um inteiro ¢ sessenta ¢ cinco centésimos) vez.

6.27.3 Ocorrendo  quaiquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.27.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tomar-se-o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,

.

Jjudicial ou extrajudicial.

6.27.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos- de  Inadimplemento previsios na
Clausula 6.27.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo. convocar. no prazo maximo de
5 {cinco) Dias Uteis contados da data em quée conslatar sua ocomréncia, }
assemibleia geral de Debenturistas. a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se. na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo. 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacio,
decidirem por ndo comsiderar o vencirﬁq?lo antecipado das obrigagtes
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decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nio deverd declarsr o
veneimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures: caso
contririo, ou em caso de nao instalagfio, em segunda convocagio, de qualguer
das referidas assembleias gerais de Debenturistas, o Agente Fiducidrio
deverd. imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures.

6.27.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianga). com ¢ sen consequente cancelamento,
mediante 0 pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuncragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela Garantidora nos
termios desta Escritura de Emissdo. no prazo de até 3 (trés) Dias Utels
contados da data da declaraciio do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndc o fazendo. ficar obrigada, ainde, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.27.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da execucdo da Fianga, na medida
em que forem sendo recebidos. deverdio ser imediatamente aplicados na
amortizacio ou, se¢ possivel, quitagio do saldo devedor das obirigagdes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da execucio
da Fianga. nio scjam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigagBes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes
a0 primeiro item. os recursos se¢jam alocados para o jitem imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: = (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia ¢/on pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissdo
(incluindo 2 remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiducisrio),
que néo scjam os valores a que se referem os itens {(ii) e (3ti) abaixo;
(i) Remuneragdo, Encargos Moratbrios e demais encargos devidos sob as
obrigagGes decorrentes das Debéntures; (iii) saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures. A Companhia ¢ a Garantidora permanecerdo
responsaveis ‘pelo saldo devedor das obrigagtes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracio,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto néo forem pagas, declarando
a Companhia e a Garantidora. neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
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passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdoe
judicial.

6.27.7 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L. "Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicZo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Ac¢des) pela Companhia efou pela Garantidora, sendo que tal
defini¢io pode se referir apenas & Controlada da Companhia ou
apenas 2 Controlada da Garantidora, se assim expressamente
previsto;

i “Controlada Relevante” significa qualquer Controlada direta ou
indiretamente pela Companiiia e/ou pela Garantidora que represente
individualmente 10% (dez por cento) da receita liquida consolidada
da Companhia, tendo por base as Demonstragies Financeiras
Consolidadas da Companhia, a partir. inclusive, das Demonstracdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia  relativas 2
31 de margo de 20714 ("Controlada Relgvante™)

1L "Despesa  Financeira Liquida" significa. com base nas
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia. as
despesas financeiras menos as. receitas financeiras, das quais
deverdio ser excluidos, para efeito da apuragdoe dos compromissos
financeiros ¢ os juros sobre capital préoprio, incluindo desdgio na
cessio de direitos creditérios, custos de estruturagio de operagdes
bancdrias ou de mercado de capitais, variagBes monetédrias e
cambiais passivas e despesas relacionadas a hedge/derivativos. A
Despesa Financeira Liquida deverd ser apurada em médulo, se for
negaliva (caso as despesas [inanceiras sejam maiores que as receitas
financeiras) e. ser for positiva. serd considerado I (um) (caso as
receitas financeiras sejam maiores que as despesas financeiras):

Iv. "Divida Liguida" significa, com base nas Demonstragtes
Financeiras Consolidadas da Companhia, ¢ somatdrio dos saldos
das dividas financeiras consolidadas da Companhia, incluindo
miituos, empréstimos, avais e {inanciamentos junto a instituigSes
financeiras ¢ cmissdo de titulos de renda fixa, nos méréados local
efou internacional: menos as disponibilidades em caixa ¢ aplicagdes
financeiras. Ndo serd considerado para fins de céleulo de Divida
Liquida qualquer instrumento de divida de emissio da Companhia
cujo pagamento do saldo devedor seja possivel, 2 critério da
Companhia, por meio da emissio de agdes de seu capital. No caso
de aquisigio de participagio societiria, a Divida Liquida sera
ajustada adicionando-se os valgres refersntes &(s) sociedade(s} que a
Companhia tenha adquirido partigipagao;
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V. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente  anteriores, o somatéric do lucro liquido da
Companhia antes de despesas financeiras liquidas, imposto de renda
¢ contribuicEo social, amortizacio e depreciacdo do resultado nio
operacional, da ecquivaléncia patrimonial e da participacdo de
acionistas minoritérios. No caso de aquisicio de participagdo
socictaria, o EBITDA serd ajustado adicionando-se os dltimos
12 (doze) meses da(s) sociedade(s) em que a Companhia tenha
adquirido participagiio:

VI "Obrigaciio Financeira” significa qualquer valor devido em
decorréncia de (a) empréstimos, mitos. financiamentos ou outras
dividas financeiras ou obrigagbes oncrosas, incluindo, sem
limitag8io. debéntures. letras de cambio, notas promissdrias ou
instrumentos similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisictes a
pagar; (¢ saldo liguido das operagdes ativas ¢ passivas com
derivativos em que a Companhia. 2 Garantidora e/ou qualquer
Controlada seja parte (sendo que o referido saldo sera liguido deo
que j& estiver classificado no passivo circulante & exigivel de longo
prazo da Companhia, da Garantidora e/on de qualquer Controlada);
(d) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigagBes ¢ demais garantias
prestadas; e (&) obrigacdes decorrentes de resgate de acles e
pagamento de dividendos declarados e ndo pagos, se aplicavel; e

VIL "Onus" significa hipoteca, penhor, alienacio fiduciaria. cessdo
fiduciaria, usufruto. fideicomisso, promessa de venda, opgip de
compra {exceto opedo de compra de agdes {stock oprion) de emissio
da Companhia. da Garantidora ou das Controladas em favor de
administradores e empregados), direito de preferdncia, encargo.
gravame ou dnus, arresto, sequestro ou penhore, judicial ou
extrajudicial. voluntéario ou involuntario. ou outro ato que tenha o
efeito prafico similar a qualquer das expressdes acima.

6.28 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ ¢ no jornal "Brasil Econdémico",
sempre imediatamente apds a realizagsio ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio e de edicio nacional que seja adotado para suas publicagdes
socictarias, mediante comunicagfio por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a
publicagdo. na forma de aviso, no jomal a ser substitido.
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OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

7.1 A Companhia ¢ 2 Garantidora, de forma solidaria, estSo adicionalmente
obrigadas a:

L. exclusivamente com relagdio & Companhia, disponibilizar em sua

pigina na Intemnet € na pigina da CVM na Internet ¢ fomecer a0
Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
daia da efetiva divulgaggo, cdpia das demeonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG  Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ("Auditor
Independente™), relativas ao respectivo  exercicio  social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acgdes e
com as regrag emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Aunditadas da Companhia"); e

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu
exercicio socizl) e a data da efetiva divulgagio, cépia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisio limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
Tespectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢Ses ¢ com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracfes Financeiras Consolidadas Revisadas  da
Companhia”.  sendo  as Demonsiragdes  Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas  indistintamente,  "Demonstracbes  Financeiras

Consolidadas da Companhia™):

(¢) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes i
CVM, cépia das informacdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugiio CVM n.°480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada ("Instrucsio CVM 480™); ¢

(d} nos mesmos prazos previstos na Instugio CVM 480,
notificagdo da convocagiio de qualquer assembleia geral de
acionistas ¢ cdpias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas. bem cé'm{o a data ¢ ordem do dia da
asscmbleia 2 se realizar;

(b

e’
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I exclusivamente com relagio 2 Garantidora, fornecer 30 Agente
Fiducidrio. na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgaciio, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Garantidora auditadas por Auditor
Independente, relativas zo respectivo exercicio sacial, preparadas de
acordo com 2 Lei das Sociedades por A¢Bes e com as regras

emitidas pela CVM ("Demonstraces Financeiras Consolidadas da
: T e ek 84
Garantidora");

111, fomecer a0 Agente Fiducisrio:

(a) no prazo de até 5 (cinco} Dias Uteis contados das datas a que se
refere ¢ inciso | acima, alineas (2} e (b), o relatério especifico
elaborado pelos Auditores Independentes contendo a meméria
de cdleulo contendo todas as rubricas necessdrias a verificagfio
dos Indices Financeiros devidamente auditados ou revisados,
conforme o caso, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo  Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Companhia efou aos
Auditores Independentes todos os eventuais esclarecinientos
adicionais quc se fagam necessarios:

(b} no prazo de até 10 (dez) dias contados das datas a que se refere
o inciso I acima. alineas(a) e {b). declarag#io firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando {i}a veracidade e auséncia de vicios dos
Indices Financeiros; (ii) que permanecem vilidas as disposi¢hes
contidas nesta Escritura de Emissdo; (iii) 2 nfio ocorréncia de
qualquer Eveato de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento  de obrigagdes da, Companhia e/ou da
Garantidora perante os Debenturistas; e {iv) que n3o foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Companhia;

{¢) no prazo de até 10 {dez) dias contados da data a que se refere o
inciso II acima, declaragdo firmada por representantes legais da
Garantidora. nia forma de seu estatuto social, atestando (i) que
permanecem validas as disposigSes contidas nesta Escritura de
Emissgo: (il)a ndo ocoréncia de qualquer Evente de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento  de
obrigagbes da Garantidora perante os Debenturistas; (iii) que /‘-/‘
possui patrimdnio suficiente para quitar as obrigacdes objeto da
Fianca. sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4
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Garantidora efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios:

.o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea(a), cdpia do organograma
atualizado do grupo societirio da Companhia. incluindo as
controladas & coligadas da Companhia e as sociedades sob
“controle comum com a Companhia;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,

informagdes - 2 respeito  da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia efou pela’ Garantidora, de

- qualquer obrigago prevista nesta Escritura de Emissfio: efou

()

(h)

®

(k)

Y

(i) de qualquer Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de cdpia de qualquer correspondéncia cu notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou pela
Garantidora, relacionada (i)a gualquer inadimplemento. pela
Companhia ¢fou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii)a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de aé 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagSes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faga com que as DemonstragGes Financeiras Consolidadas da
Companhia ¢/on as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Garantidora nido mais reflitam 2 real condiclo econdmica e
financeira da Companhia ou da Garantidora, conforme o caso;

no prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis contados da data de
reccbimento da respectiva solicitagio, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

tempestivamente, uma via original desta Escritura de Emissdo ¢
de seus aditamentos;

no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagdo.
copia do relatdrio de veavaliagio anual da agéneia classificadora
de risco das Debéntures, contralada na forma do inciso XIII
abaixo: &

no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data de
utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissio.

N
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declarag@o firmada por representantes legais da Companhia e
acerca da utilizagdo dos recursos liguidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima;

v, manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM:

Y. maunter departamento para atendimento aos Debenturistas;

VI cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram. as leis.

regulamentos. normas administrativas e determinages dos .6rggos
governamentais, autarquias ou instincias judicisis apliciveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa cfou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar (i) qualquer efeito adverso
relevante na situacdo (financeira ou de ouira natureza), nos
negdcios. nos bens, nos resultados operacionais efou nas
perspectivas da Companhia efou de qualquer Controlada: efou
(i1} qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos lermos desta Escritura de Emissio
{"Efeito Adverso Relevante™);

VII. ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as
disposi¢des estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

VIIL.  manter, assim como as Conwxoladas. em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
uabalhista. previdencidria. ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigagBes impostas por lei, exceto por aguelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

IX. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vilidas,
eficazes. em perfeita ordem e em plenc vigor, todas as licengas,
concessdes,  autorizagbes, permissbes ¢ alvards, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades. exceto por
aquelas cuja auséneia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante:

X. manier. & fazer com que as Controladas manicnham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
cosrentes de mercado;

Xl1. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessdrias 4 celebracdo desta Escritura
de Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigaces aqui previstas;

\'-.
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XIIL contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio. o Escriturador, o Banco
Liguidante, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de classificacgo
de risco, o sistema de distribuigio das Debéntures no mercado

priméric (MDA} e o sistema de negociacio das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21):

XilI.  contratar ¢ manter contratada. s suas expensas. pelo menos uma
agéncia de classificagfio de risco. a ser escolhida entre a Standard &
Poar's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagio de
risco (raring) das Debéntures, devendo, ainda, com relagéo a pelo
menos uma agéneia de classificagio de risco, () atalizar a
classificagio de risco (rating) das Debéntures anvalmente, contado
da data do respectivo relatério, aé a2 Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéneia de classificacdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as siimulas das
classificagdes de risco: (c) entregar a0 Agente Fiducidric os
relatérios de classificagio de risco preparados pela agéncia de
classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
de sua veiculag@io; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdio da classificacdio de risco: observado
que. caso a agénceta de classificagio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil. tenha seu registro ou reconhecimento. perante
a CVM. para atuagio como agéncia de classificacio de risco,
cancelado. ou. por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Companhia- devera
(1) contratar oulra agéneia de classificagdo de risco sem nccessidade
de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificaco de risco scja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou {ii) caso a
agéncia de classificagio de risco niic esteja entre as indicadas no
item (i} acima. no prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiducidrio e convocar assembleias gerais de Debenturisias para que
estes definam a agéncia de classificagfio de risco substituta:

XIV.  efemar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
registro das Debéntures custodiadas na CETIP:

XV. guardar. pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data,
Toda a documentaciio relativa a Emisséo e & Oferta;

(73]
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XVIL

XVII,

XVIIL

XX,

XX.

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia ¢, se aplicivel, da Garantidora;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cléusula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar. na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagiio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, ne prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleias gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualguer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas. caso o Agente Fiduciario deva fazer,

nos termos da lei efon desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faca
no prazo aplicavel;

comparecer. por meto de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

exclusivamente com relagdio 4 Companhia, sem prejuizo das demajs
obrigacBes previstas acima ou de outras obrigacfes expressamente
previstas na regulamentagfo em vigor ¢ nesta Escritura de Emisso,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(a) preparar as demonstracBes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com # Lei das Sociedades por AgBes e com as regras emitidas
pela CViM;

{b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da

Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente regisirado na CVM;

() no prazo de 3 {irés) meses contados da data de eacerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar
& CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes;

{d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacZo, manter os documentos mencionados na alinea {c)
acima em sua pagina na Internet;

{e) observar as disposicBes da Instrucdo CVM n.°358, de 3 de
Janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucsio CVM 338"). no
que se refere ao dsver de sigilo e as vedacdes 4 negociagio;
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(f) divulgar. em sua pigina na Internet. a ocorréncia de qualquer
ato ou fawo relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugo CVM 358, comunicando imediatamente ac Agente
Fiducidrio. & instituigio intermedidria lider da Oferta e 2
CETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM c/ou pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissfo, que assina
nessa qualidade . neste ato. e na melhor forma de direito, aceita 2 nomeagdo
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissdo. representar a comunhiio
dos Debenturistas, declarando que:

I.

H.

1.

v,

¢ instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes.
inclusive. conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias & de
terceiros. necessdrias a celebragio desta Eseritura de Emissiio e ao
cumprimenio de todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido
plenamente  satisfeitos 1odos os tequisitos legals, societdrios.
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emisséio tem(tém). conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s).
tem(tém) os poderes legitimamente outorgades, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacBes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebrag@io. os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas (a)nfio infringem o
contrato social do Agente Fiducidrio; {b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢} nfo infringem
qualquer disposicBo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (d) ndo
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VI,

Vil

VIIL

IX.

XL

X1l
Xit.

X1v.

infringem qualquer ordem. decisio ou semenca administrativa.
Judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio efou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres ¢ alribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio:

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss@io & todos os
seus fermos e condigdes; :

verificou a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de
Emisséo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia ¢
pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiduciério ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

verificon a regularidade da constituicio da Fianga. com base nas

demonstragGes financeiras ¢ nas declaragdes prestadas pela
Garantidora;

estd ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Ceniral
do Brasil ¢ da CVM;

. n&o tem. sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, pardgrafo3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo CVM n°28. de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-la
(“Instrucio CVM 28"). e demais normas aplicaveis, para excreer a
fungiio que lhe € conferida;

n30 se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

nao tem qualquer ligagdo com a Companhia e/on com a Garantidora
que o impega de exercer suas fungdes: ¢

inexistern outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas.
realizadas pcla propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente fiducidrio. nos termos da
Instrugsio CVM 28,

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebraggo
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo A sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes aié a integral
quitaglic de todas as obrigagdes nos termos desia Escritura de Emissdo, ou aié

sua efetiva snbstituicdo.
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83 Em caso de substitui¢io. auséncia, impedimentos temporérios, rentincia.
intervencio, liguidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacincia do Agente Fiducisrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

1L

V.

Vi.

VIL

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder 4 substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagdo -de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convacada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio niio possa continuar a exercer as suas
fungdes por ecircunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio repuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que poders ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, [0% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagdo ndo acorrer em até 13 {quinze) dias antes do término do
Prazo aqui previsto. caberd & Companhia realizi-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanio nio se
consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario:

a substituicdo do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita & comunicagio
prévia 3 CVM ¢ 4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CYM 28; e (b) se em
cardter permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissfio;

0s pagamentos 2o Agente Fiducidrio substituido serfo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaciio
dos servicos;

0 agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragdio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragfio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenwuristas a que se refere o
inciso IV acima ngo delibere sobre a matéria;
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8.4

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo. comunici-la 4 Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.28 ¢ 12 abaixo; e

1X. aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normmas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deverss e atribuicBes que lhe competem. nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissfio. o Agente Fiducidrio, ou a instimi¢fio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L receberd uma remuneragio:

(@)

(b)

(c)

(d)

de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Companhia
(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da
Temuneragdo devida no 5° {(quinto) Dia Util contado da data de
celebragdio desta Escritura de Emissso, e as demais. no mesmo
dia dos anos subsequentes, até o vencimento da Emissio, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas:

adicional, em caso de inadimplemento, pecunirio ou ndo, efou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado 4s atividades relacionadas a
Emissao ¢ &s Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagdo da entrega. pelo Agente
Fiducidrio. e aprovagéio. pela Companhia, do relatério de horas.
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo  dc  renegociagio requerido pela  Companhia;
(it) comparecimento em reunides formais com a Companhia
¢/ou Debenturistas ¢/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
{iii) implementagdo das decisdes tomadas pelos Debenturistas;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do IPCA. ou do indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, sc necessério:

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN. da Conwribuiglio para o Programa de Integracio
Social - PIS, da Contribuiggo para o Financiamento da
Seguridade Social— COFINS e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre 2 remuneragio devida ao
Agente Fiduciario. nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento. exceto pele Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza ~ [R:
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1I.

{e} devida at¢ o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do-Agente Fiducidrio na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas 4s Debéntures
nao sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneracio devida ao Agente Fiducidrio serd calenlada
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiduciario,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea {¢) acima; .

() acrescida, em caso de mora em sen pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelaciio
Jjudicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso. de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més. calculados pro rara
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento: (ii) multa moratéria, irredutivel ¢ 'de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacio
monetéria pelo IPCA, caleulada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g} realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciaric & Companhia. servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento;

sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de cépia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio. incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatérics, editais de convocagdo, avisos,
notilicaces ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

{b) exwacio de certiddes;

(c) despesas com fotocépias. digitalizagGes. envio de documentos;

N

38

t

fole Bao Paulo
ado em copia




{d) transporte, viagens, alimentago ¢ estadias. quando necessarias
a0 desempenho de suas fungBes nos termos désta Escritura de
Emissiio:

(e) despesas com contatos telefonicos ¢ conferéncias telefdnicas;
() despesas com especiatistas, tais como auditoria ¢ fiscalizacdo: e
() contrataglio de assessoria juridica aos Debenturistas:

HI. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou da
Garantidora no pagamento das despesas a que se referem os
incisos I ¢ I acima por um periodo superior a 30 (trinta) dies,
solicitar aos Debenturistas adientamento para © pagamento de
despesas  razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgic de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que sas despesas a secrem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢Zo de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros. deplsitos, custas e raxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciirio ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo. ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros.
cnquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneracdo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia: ¢

Iv. @ erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturisias que néo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Ill acimz sers

acrescido 4 divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribnigGes do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

IL custear (a) todas as despesas, decorrentes da execucio dos seus
servigos, incluindo todos os “tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros. devi«{os em decorréncia da execugdo
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Hi.

Iv.

V1.

V.

VIIL

IX.

dos seus servigos, observado ¢ disposto na Cliusula 8.4 acima.
inciso I. alinea (d). ¢ na Clausula 8.4 ‘acima. incisos Il ¢ 1L e
(b} todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrias;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem

ativo ¢ probo costuma empregar na administracio de sens préprios
bens:

renunciar 4 fung¢do. na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer, outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarde toda a escrituragio. correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar. no momento de aceitar a funcio, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissiio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissBes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ou a
Garantidora niio o faga. a inscrigao e/on o registro desta Escritura de
Emissdo € as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas ¢ imegularidades porventura neles existentes. sem
prejuizo da ocomréncia do descumprimento de obrigagio nio
pecunidria pela Companhia: neste caso, o oficial do registro
notificard a administragiio da Companhia para que esta the fornega
as indicagOes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestaghio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures:

verilicar a regularidade da constitnicdio da Fianca, observando a
manuten¢do de sua suficiéneia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo:

solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas
fun¢Bes, certiddes atuelizadas da Companhia ¢/ou da Garantidora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Piblica, cart6rios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento  principal da Companhia efon da Garantidora,
conforme o caso: '
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X1l solicitar, quando considetar necessario, auditoria extraordindria na
Companhia e/ou na Garantidora; -

XI1IL convocar. quando necessdrio. assembleias gerais de Debenturistas
nos termos da Clausula 9.3 abaixo:

XIV.  comparecer &s assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas:

XV. elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado 40s Debenturistas,
nos termos do artigo 68. paragrafo 1°, alinea (b), da Lel das
Sociedades por A¢es, que deverd conter, a0 menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia ¢ as Garantidoras enviar
todas as informagdes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo socigtirio da Companhia (que devera conter os controladores,
as controladas. as sociedades sob controle comun, as coligadas, e
os integrantes de bloco de controle) e atos societirios necessarios &
realizacio do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio. os quais deverfo ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (rinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatério:

(2) eventual omissio ou inverdade, de que fenha conhecimento,
contida nas informag@es divulgadas pela Companhia c/ou pela
Garantidora. ou, ainda, o inadimplemento’ ou atraso na
obrigatéria prestagsio de informagdes pela Companhia e/ou pela
Carantidora;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia acorridas na periodo:

{c) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo. - repactuagio e pagamentos de
Remuneraciio realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

() acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(2) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues i sua
administraco;

{h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas ptla Companhia
. Y - s
e pela Garantidera nos termos’desta Escritura de Emissao;
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KVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX.

XX1L

(i) declaragiio sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade da Fianca;

() existéncia de outras emissbes de debéntures, piliblicas ou
privadas, realizades pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada. controiada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhiz em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k). itens I 2 7, da
Instrugdo CVM 28: e

(k} declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio
de agente fiduciario:

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima 1O prazo
maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada
exercicio social da Companhia, ae menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiduciario. na CVM, na CETIP e na seds das
instituicdes intermediarias da Oferta;

publicar. &s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga). nos
termos da  Clausula 6.28 acima, anincio comunicando ao0s
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XV acima
encontra-se 4 disposigdo nos locais indicados no inciso XVI acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante. jnclusive, gestdes perante a Companthia, o Escriturador, o
Banco Liguidante e a CETIP, sendo que. para fins de atendimento
a0 disposto neste inciso, a Companhia ¢ os titulares das Debéntures
em circulagdo expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP a aenderem quaisquer solicita¢tes
realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente divulgacio,
a qualquer momento. da posi¢ao de Debéntures. ¢ seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem parcialmente resgatadas
nos casos previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissio. inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer: (b) daquelas relativas & obrigagiio de manutencio da
contratacio de agéncia de classificagdo de risco parz atualizacdo do
relatério de classificagio de risco das Debéntures. e & obrigaco de
dar ampla divulgacdo da awalizagdo do relatério de classificacdo de
risco das Debéntures. nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XIII;
e (¢) daquela relativa a observineia dos Indices Financeiros;

nolificar os chenturistq\s, s¢ possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termosda Cléusula 6,28 acima, no prazo de até
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8.6

8.6.1

8.7

5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que 0 Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
¢/ou pela Garantidora, de qualquer obrigaciio prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunica¢io de
igual teor deve ser enviada 2 Corapanhia, a CVM e & CETIP;

XXI.  divulgar as informagées referidas no inciso XV acima, alinea (j), em
sua pagina na Internet 130 logo delas tenha conhecimento; ¢

XXIL  divolgar a0s Debenturistas ¢ demais participantes do mercado. em
sua pagina na Intemet efou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitrio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiducisrio.

No caso de inadimplemento, pela Companbhia efou pela Garantidora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o, devera o
Agente Fiducidrio usar de 10da e qualquer acdio para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente  vencidas  ag obrigacbes decorrentes  das
Debéntures, e cobrar seu principal & acessérios:

IN. observadas as disposicdes desta Escritura de Emiss3o. executar a

Fianga, aplicando o produto no pagamento, integral ou

proporcional. aos Debenturistas;

3¢8 requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se nio existirem
garantias reais;

Iv. lomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
Judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel. intervencdo ou
liquidagio extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.

Observado o disposto na Clausula 6.27 acima (¢ subecliusulas). o Agente
Fiduciaric somente se eximird da responsabilidade pela nio adocfio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a 1V, se. convocada a
assembieia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese da Clausula 8.6
acima, inciso V. serd suficiente a deliberaciio da maioria das Deb&ntures em
circulagio,

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacio de
veracidade de qualquer documento Qu registro que considere auténlico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Cot panhia ou por terceiros a seu pedido,
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3.8

8.9

8.10

para s2 basear nas suas decisGes, ¢ nio serd responsavel pela elaboraciio

. desses documentos, que permanecerio sob obrigacfio legal ¢ regulamentar da

Companhia elabora-los, nos 1ermos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio n3o emitird qualquer lipo de opinifo ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéneia de definigiio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tac-somente, a agir em conformidade. com as instrug@es
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuigses que lhe sfio conferidas por l&i. pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposicdes desta Escritura de Emiss3o.
Nesse sentido. o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resvitado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe foremn transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia ¢ a Garantidora.

A aruacio do Agente Fiduciario limita-se 20 escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos apliciveis da Lei das Seciedades por AgBes e desta Escritura de
Emissao, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n#o tenha decorrido das
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emiss3o.

O Agente Fiduciirio pode se balizar nas informagdes que the forem
disponibilizadas pela Companhia efoy pela Garantidora para acompachar o
atendimento dos Indices Financeiros.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
2220CBLlA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderio. 2 qualquer tempo. seunir-se em assembleia geral,
de acordo con: o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas Ppoder@io ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem. no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Dcbenturistas dar-se-3 mediante
antncio publicado pelo menos 3 {trés) vezes nos termos da Cléusula 6.28
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio de amimcio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociadades por
Agles. da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura de Emissgo, ficando
dispensada 2 tonvocagdo no cass da presenca da totalidade dos
Debenuuristas. :
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9.4 As assembleias pgerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocagdo. com a presenga de titulares de. no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, ¢, em segunda convocago, com qualquer quorum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo

aos Debenturistas eleitos por estes proo 105 ou Aqueles que forem designados
pela CVM.

9.6 Nas deliberagdes das aS’i’Eﬁnblems gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em cirzylagso caberd um voto, admitida a constituiciio de
mandatario, Dxbenturista ou nio. Exceto pelo disposto na Clausula 9 5}///
abaixo. 1%das as deliberagdes a serem tomadas em asgemmbleia ceral de
Debt‘.‘:mnstas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no
Dinimo, 273 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

1. os qudruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissido:

11. as alteracBes a csta Escritura de Emiss3o e 3s Debéntures, gue
somente poderdo ser propostas pela Companhia, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfo. (a) das
disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns previstos
nesta Escritira de Emiss3o: (c)da Remuneracfo. exceto pelo
disposto na Clausula6.15.2 acima; (d)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissio; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures: (g)da Fianga; (h)da criacdo de cvento de
repactuagdo; (i) das disposicSes relativas a resgate antecipado
facultativo; (j) das disposicdes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; (k) das disposi¢des relativas & Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (1) da redagfio ou exclusdo de qualguer
Evento de Inadimplemento; ¢

Il a reniincia ou o perddo temporaric a um Evento de Inadimplemento,
que deverdo sor aprovados por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

9.7 Para os fins desta Escritura de¢ Emissfio, "Debénmyres em circutacdo”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e nfo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente.
para fins de constituigiio de quérum. excluidas as Debéntures pertencentes.
direta ou indiretamente, (i) & Companhia e/ou & Garantidora: (ii) 2 qualquer
controladora. a qualquer Controlada e/on a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item amerioi":\ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, °*
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9.3

99

9.10

10.
10.1

cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anterfores.

As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas, no 2mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo. serdo
vilidas ¢ eficazes perante a Companhia e obrigardo os Debenturistas,
independentemente de sen comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas. .

O Agente Fiducidrio deveri comparecer #s assembleias gerais de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informa¢es que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no-que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acjonistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emisséo e em cada Data de Integralizagio, declaram que:

L a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constitnida e
existente sob a forma de sociedade por agBes, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM. ¢ a Garantidora é sociedade devidamente organizada,
constituida ¢ existente sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras:

IL. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicsvel, legais, societirias, regulatérias,
contratuais e de terceiros, necessarias & celebragdo desta Escritura
de Emissdo e a0 cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas
e 4 realizagio da Emiss@io ¢ da Oferta, tendo sido plenamente
satisteitos todos os requisitos legais, societirios. regulatdrios,
contratuais & de terceiros necessirios para tanto;

i1 0s yepresentantes legais da Companhia ¢ da Garantidora que
assinam esta Escritura de Emissdio t3m poderes estatutirios efou
delegados para assumir, em nome da Companhia ou da Garantidora,
conforme o caso, as obriga¢des aqui previstas e. sendo mandatarios,
tém os poderes legitimamente outorgados. estande o0s respectivos
mandatos ¢m pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo ¢ as obrigages aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, vélidas. vinculantes e eficazes da Companhia e

da Garantidora. exequiveis d¢ acordo com os seus termos e
E g 3,
condigdes:
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V.

V1.

Vil

VIIL

IX.

X1

exceto pelo disposto na Cliusula2 acima. nenhuma aprovacgio,
autorizag#io, consentimento, ordem. registro ou habilitacio de ou
perante qualquer instineia judicial, érgdo ou agéncia governamental
oy orgdo regulatério se faz necessario @ celebragdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissia;

a celebracdo, os termos e condi¢Bes desta Escritura de Emissiio ¢ o
cumprimento das obrigacBes aqui previstas ¢ a realizagio da
Emissdo ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social da Garantidora; {b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a2 Companhia e/on a
Garantidora sgja parte e/ou pzlo qual qualquer de seus atjvos esteja
sujeito; (c) nfio resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigaciio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Companhia e/ou a Garantidora s¢ja parte efou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (if) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) nfio resultario na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ative ou bem da Companhia e/ou da
Garantidora; (e) néio infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Companhia efon a Garantidora e/ou qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ¢ (f) no infringem qualquer ordem,
decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou-a Garantidora e/ou qualguer de seus ativos:

os bens da Companhia, da Garantidora e das Controladas sio
mantidos adequadamente segurados, de acordo com as préticas
correntes de mercado:

ndo bi qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacio governamemal, incluindo
a¢hes civis piiblicas consumeristas, que seja de conhecimento da
Companhia efou da Garantidora, que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emiss&o, ¢ nZo ocorreu & nio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de
divulgagio e apuragio da Taxa DI e do IPCA., ¢ a forma de calculo
da Remuneragdio foi acordada por livre vontade da Companhia ¢ da
Garantidora, em observéncia ao principic da boa-fé;

as informacBes prestadas por ocasido da Oferta e constantes do
formuléric de referdncia, elaborado pela Companhia em
conformidade com a Inostrugiio CVM 480 ("Fommuldric _de
Referéncia™), no materjal de driulgagzio da Oferta e nos avisos de ;
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ato ou fato relevante divulgados pela Companhia desde a data de
apresentacdo do Formuldric de Referéncia relativo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2013, sdio verdadeiras,
consistentes, precisas, complelas, corretas e suficientes, permitindo

aos investidores uma tomada de decisfo fundamentada a respeito da
Oferta;

XII. o Formulirio de Referéncia (a)contém todas as informacdes
relevantes necessdrias ao cophecimento, pelos investidores. da
Companhia e. quando aplicével, da Garantidora ¢ das Controladas, ¢
de suas respectivas atividades e situagfio econdmico-financeira. dos
riscos inerentes s suas respectivas atividades, & quaisquer. outras
informagdes refevantes; (b) niio contém declaragdes ou informagdes
falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes; (¢} ndo contém omissdes de fatos relevantes; e (d) foi
claborado de acorde com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

XIM.  as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expressas no
Formuldrio de Referéncia ¢ no material de divulgagio da Oferta
foram dadas de boa-f8. consideradas todas as circunstincias

relevantes no contexto da Oferta e com base em suposigbes
razoaveis;

XIV.  os documentos e informaces formecidos ac Agente Fiducisrio ¢/ou
aos potenciais Investidores Qualificados s3o  verdadeiros.
consistentes. precises. completos, cometos e suficientes, estdo
atualizados a1¢ a datz em que foram fornescidos e incluem os
documentos ¢ informagGes relevantes para a tomada de decisfio de
investiimento sobre as Debéntures;

XV. as Demeonstra¢es Financeiras Consolidadas da Companhia refativas
a0s exercicios socials encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012
e 2011 e aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2013 representam corretamente a posigio
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas ¢
para agqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Le¢i das Sociedades por Agdes € com as regras
emitidas pela CVM;

XVL  estd. assim como as Controladas, cumprindo os coniratos. as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao
axercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou  judiciel ou cujo
descumprimento nio possa causar um Efeito Adverso Relevante:
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XVIL.  possui, assim como suas Controladas. justo titulo de todos os seus
bens imdveis, marcas e demais direitos e ativos por ela detidos;

XVIIL  esta, assim como as Controladas. em dia com o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributiria (municipal, estadual e federal).
trabalhista. previdenciiria, ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigacBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-f¢ nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante:

KIX.  possui. assim como as Controladas. vélidas, eficazes, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor todas as licengas, concessBes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambiéntais. aplicivels ao exercicio
de suas atividades, exceto 'por aquelas cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que alé a presente data
a Companhia ndo foi notificada acerca da revogagiio de qualguer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogagiio. suspensiio ou cancelamento de qualquer delas;

XX exceto pelas  contingéncias  informadas nas  demonstragdes
financeiras ou no Formulério de Referéncia da Companhia, inexiste,
inclusive em relagdo as Controladas, (a)descumprimento de
qualquer disposi¢do contratual relevanie, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa on arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérita ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i} que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (il) visando a
anular, alterar, invalidar. questionar ou de quaiquer forma afectar esta
Escritura de Emiss3o;

XXI.  cada uma das Conuroladas foi devidamente constituida ¢ € uma
socicdade existemte de acordo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdigdes. com plenos poderes e autoridade para ser
tillar, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negdcios:

XKXIH. o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XXI[il. ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ou a Garantidora ¢ o
Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciirio de exercer
plenamente suas fungdes. .

10.2 A Companhia e a Garantidora. de forma solidaria, efn cardter irrevogavel e
irretratével. se obrigam a2 indenizar os Debenturistas ¢ 0 Agente Fiduciario _
por todos e guaeisquer prejuizos, danos, perdas. custos e/ou despesas T~
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e
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comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da
falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragSes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 10.2 acima, a Companhia ¢ a
Garantidora obrigam-se a notificar. na mesma data em que tomar
conhecimento. o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das
datas em que foi prestada. '

11. DESPESAS

11.1  Correrdio por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruteragdio. emissfo. registro e execucio das
Debéntures. da Fianga. incluinde publicagbes. inscrigdes, registros.
contratacdo do Agente Fiducidrio. do Escriturador. do Banco Liquidante, do
Auditor Independente, da{s) agéncia(s) de classificagdo de risco & dos demais

prestadores de sexvigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
¢ & Flanga.

12, COMUNICACQES

I2.1 Todas as comunicactes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
devem ser sempre vealizadas por escrito. para os enderecos abaixo, ¢ serdo
consideradas recebidas quando entregues. sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagdes realizadas por fac-simile ou cormreio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 {dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicacio
realizada por fac-simile ou correio eletronico. A altera¢iio de quaiquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Contax Participagdes S.A.
Praia de Botafogo 370, parte
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At: ' Sr, Daniel Gomes de Andrade
Telefone:” (11)3131-5122
Correio Eletrfnico: daniel.gomes{@grupocontax.com
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13.4

I para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Lida, ;

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rioe de Janeiro, RI

At Sr. Carlos Alberto Bacha

' Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: {21} 2507-1949

Fac-simite: (21) 2507-1949

Correio Eletronico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br

rinaldo@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br
IV R para a Garantidora:
Contax-Mobitel S.A.
Praia de Botafogo 370. parie
22250-040 Rio de Janeiro. RJ

At.: Sr. Daniel Gomes de Andrade
Telefone: {11) 3131-5122
Correlo Eletronico: daniel. gomes@erupoconiax.com

DisPOSICOES GERAIS

As obrigagBes assumidas nesta Escritora de Emissio tém caréter frrevogével e
irretratavel. obrigando as partes ¢ seus sucessores. a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualguer alteragiio a esta Escritura de Emissdo soments serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou pulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emisso ndo afetard as demais, que permanecerdio validas e

eficazes até o cumprimento, pelas paries, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.,

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ n3o configurara rentincia ou perda
de qualquer direito, facuidade, privilégio. prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagiio, alteragdio, transigéncia,
remissdo. modificagio ou reduglio dos direitos ¢ obrigacdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissio ¢ as Debgntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos +do artigo 585, incisos [ e 1I, da Lei
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13.6

14,
14.1

15.

n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédieo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderdio, a seu critério
exclusive, requerer a execucio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A. 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil. sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipade das

obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

LE) DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissio é regida pelas leis da Repfiblica Federativa do
Brasil.

Foro

" Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.”
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